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1. Ortakhk Hakkinda Bilgiler
1.1. Kurulus ve Ortaklik Yapisi

Eyl0l 2006'da “CEO Organizasyon Reklam Limited Sirketi” Gnvani ile kuruian CEO Event, kuruldudu gGnden itibaren yaratici
etkinlik, tasanmiar ve uygulamalaria hizmet verdigi markalara katma deger sajlamaktadir, Etkinligin planlanmasindan,
tamamlanmasina kadar verimli bir ¢alisma ortam| saglayarak musterilerine ylksek kalite standardiyla hizmet vermekte.
03.03.2015 tarihinde Sirket nevi degisikligi suretivle ‘Limited Sirket'ten, ‘Anonim Pirket'e dondsmigtir. 18.12.2018 tarihli
gsr:i: kurktm:; ise Sirketin unvani "Ceo Event Medya A.S." olarak degistiriimistir. Sirket faaliyetlerini "stresiz” olarak
strdirmektedir.

Sirketin 12.000.000 TL tutarndaki mevcut ¢ikanlmis sermayesi igindeki ortaklarin pay orani ve grubu agafida verildigi gibidir.
1.1.1. Ortakhk Yapisi

CEO Event'in ortaklik yapisi Tablo 1'de verilmistir.
Tablo 1: Ortaklik Yapisi

. Pa Pa
Ortagin Ad Grulgu Tutan (Ti.s; Orami:‘}?;
Yeni ve Eski Medya Rekiam Ajansi A.S. A/B 11.940.000 %998.50
Fatih Olgok B 30.000 %0.25
Cevat Olcok B 15.000 %0.125
Yunus Emre Olgok B 15.000 %0.125
Toplam 12.000.000 100%

HKaynak: CEQ Event denellenmis finansallar ve dipnotiar

Sirketin mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B grubu olarak aynlmig olup, A grubu paylar imtiyaziidir. imtiyazli A
grubu paylarin nominal tutan 1.300.000 TL'dir.

Sirket esas stzlegsmesine gdre (A) grubu paylara taninan imtiyazlar, yénetim kurulu Gyesi segiminde aday gésterme ve genel
kurulda 15 oy hakk seklindedir.

Sirket'in sermayesinde pay1 %5'i gegen Yeni ve Eski Medya Reklam Ajansi A.$ 1.300.000 adet A grubu, 10.640.000 B grubu
colmak Gzere toplam 11.940.000 adet paya sahiptir.

1.2. Faaliyet Konusu

Sirket, medya, etkinlik, organizasyon, tanitim, ifetigim, reklam, halkla iliskiler, turizm, kamuoyu aragtirmasi, medya planlama
ve satigl alanlarinda faaliyetierde bulunmaktadir. CEQ Event, yurtigi ve yurtdigi gesitli tiyatro, seminer, kongre, her torlii ig ve
sektdr gruplanmin ticari egitim, sempozyum, toplant, sergi, kokteyl, davet, parti, kuflama, yangma, ddgan, konser, resital,
acihig ve bu gibi her tlrden etkinlikleri organize etmek, dizeniemek ve gergeklesgtirimesini sagtamak; bu amagla her toriQ
tanitim ve reklam iglerini yapmak, yaptirmak sirketin ana faaliyet konulan arasindadir.

Ihragei, event yonetimi isi ile istigal etmektedir. Event Yonetimi', gergekte proje vonetiminden farksizdir ve yGnetimin tim
islevlerini icerir. Event ydnetimi planlama organizasycn, ylratme, koordinasyon ve kontrol sareglerini icerir. Bu 5 temel islev,
basanh event yonetimi igin olmazsa olmazlar olarak bilinir.

Sirket’in 6 uzmanhk alam sunlardir:
1. Kongre:

2. E§lence:

3. Spor:

4. Fuar:

5. Tasanm:

6. Kurumsal Etkinlik y&netimleri.

Uzmanlik alanlanna gore gergeklegtirilen bazi projelerden Srekler asadida siralanmigtir: )
1. Kongre: Birlesmig Milletler Ditnya Insani Zirvesi, Birlegmis Milletler En Az Geligmig Ulkeler Konferansi, WEC DOnya Enerji

Kongresi (2016), NATO Disisleri Bakanlan Toplantisi (2015), Digisleri Bakanhg 10. Buykelgiler Konferansi (2018),
2. Eglence: André Rieu konserleri (2013, 2014), Neget Ertas Anma Haftas) (2017, 2018) .
3. Spor: 52, 53, 54. Cumhurbagkanhg) Turkiye Bisiklet Turu (2018, 2017, 2 WTA, Uluslgraras) KadinlacTenis Turnuvas
(2010, 20111, 2012), Trabzonspor Stads Agihst (2016), dalr %{;ﬂf m
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4. Fuar: if TV - Uluslararasi istanbul Film TV Forum ve Fuan {2017), EVF = 9 ve 10. Enerji Verimlili§i Forumu ve Fuan (2018,

2019}
5. Tasamm: neredeyse bitin eventlerde kreatif hizmeti verimekte ve bunlarin bazilannin da uygulamasi
gerceklestiriimektedir.

6. Kurumsal Etkinlik: Teknofest (2018), Turk Hava Yollan Y&netim Zirvesi (2016), THY The Corporote Club (2017, 2018),
Tark Telekom Vizyon Toplantilar (2018), Turk Telekom 175. Yil (2015), Turkeell Elgiler Zirvesi 2017, Valaf Emeklilik Vizyon
Toplantisi (2017), Akkuyu NUkleer Gig Santrali Temel Atma Toreni (2018), 3.Képri: Temel Atma, Son Tabya Yerlegtirme ve
Agilig Toreni (2013, 2016), 40. Dunya Satrang Olimpiyatiar (2012)

CEO Event Ig Alim ve Yeni Miigteri Geligtirme Siregleri

1. Kamu: Kamu masterileri icin ig alim siregleri birkag farkli tipte olabilivor
a. KIK {Kamu Ihale Kurumu) 4734 kapsaminda yapilan ihaleler. Bu ihaleler agik ihale veya davet usulli belirfi
istekliler arasinda yapiltyor.
i. Agik ihaleler EKAP (Elektronik Kamu Alimlan Platformu) (zerinden itan edilen ihaleler bu itanlari
takip ederek ilgili ihalelere teklif veriyoruz.
ii. Davetusull ihaleler: Bu ihalelere davet edilmek igin potansiyel kamu kuruluglarina tanitim dosyalari
gdnderiyoruz,
b. Akredite kamu kurumiar ihaleleri: Ozel butgeli Kamu Kurumlan olan Digigleri Bakanhig), Turizm Bakanhgi ve
Cumhurbagkanlid gibi kurumlarda mevcut akreditasyonumuz nedeniyle kisith sayida istekli arasinda yapilan

thalelere davet ediliyoruz.
2., Yan Kamu: Yari kamu kurumlarda (AFAD, Telif Haklan, Yunus Emre Enstitis() akredite tedarikgiler arasina girerek
kisa ve uzun donemli hizmet saglaniyor.
3. Ozel Sekter: Ozal sekidrde farkl ¢aligma bigimlerimiz var.

a. Uzun dénemli igbirlikleri: Belirli firmalar ile onlann tedarik¢i havuzuna girip akredite olarak uzun dénemli
hizmet veriyoruz. Bu firmalar (Turkeell, Tirk Telekom, THY, Valuf Emeklilik} ile yapilan anlagmalar genel
gergeve sdzlegme ile hizmeti birim olarak tanimlarken ozel projeler ayrica bitgelendirilmektedir.

b. Diger mosteriler; Ozellikle deneyim ve kuvvetli referanslar nedeniyle uzun dénemli galigmadigimiz mugteriler
bile baydk projeleri ve protokol katilimli igler igin bizimle cahsmay tercib ediyorlar.

Ozel projeler: Son olarak kendi geligtirdigimiz 6zel projeler ile gergeklegtirdigimiz etkinlikier icin sponsorluk, paydaghk ve fuar
alar sausi gibi konularda yeni firmalar ile igbirlikleri kuruluyor. Bu igbirlikleri daha sonra uzun vadei: isbifiklerine dontstyor.

1.3. Temel Gelir ve Gider Yapisi

1.3.1. Satis Gelirleri
Sirket'in satig gelirlerinin son 3 yil igerisindeki kinhmin gésterir tablo agadida sunulmaktadir;

Tablo 2: Satiglarin Kinhm

FAALIYETLER  NET HASILAT ORAN NET HASILAT

"ORAN NET HASILAT | ORAN

Spor Etkinligi 21.430.177 | 3591% 18.999.006 | 35,84% 10.605.346 | 14,41%
Kurumsal Etkinlik 26.548.191 [ 44.49% 17.775.525 | 33,53% 14.347.525 | 19,50%
Kengre 6.259.805| 10.49% 12.726.347 | 24,01% 35.511.181 48,26%
Fuar 5.094.146| 854% 2.036.599| 3,84% 619.442| 0,84%
Egdlence - 0,00% 1.000.000| 1,89% 9.520.978 | 12,95%
Tasanm 50.000| 0,08% 476.426| 0,90% 0,00%
Dider 280.000| 0,45% - | 0,00% 2.964.091| 4,03%
TOPLAM 59.672.319 100% 53.013.903| 100% 73.577.563| 100%

Hasilatin yillar itibaryla kamu, kamu benzeri ve 6zel kurulugiar arasindaki dag)lim agagidaki tabloda gésterilmigtir;

Tablo 3: Satiglarin Kamu, Kamu Benzeri Ozel Bazh Kinlimi
2016 2017 2018

Kategori

Hasilat Oran Hasiiat Haslat Oran
Kamu 35.934.900,00| 48,84% | 17470622,00| 32,95% 9.635.980,00 16,15%
Kamu Benz. 15.459.396,00| 21,01% | 21.108.988,00| 38,82% | 23.169.651,00 38.681%
Ozel 22 183.257,00| 30,15%| 14.433.292,00, 2723% 26.876.689,00| 45,04%
Toplam 73.577.563,00| 100,00% | 53.013.903,00| 100,00% 59.672.319,00| 100,00%

dikya#rm
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Tablo 4: Satislanin Maliyeti

_Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Konsolide Konsolide

Konsolide Olmayan Olmayan % Degisim |
Kar ve Zarar Tablosu 31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasiiat 59.672.319 53.013.903| 73.577.563 13% -28%
Satislann Maliyeti -46.427 760 -47.401. 463 | -57.520.844 =2% -18%

$irketin satiglannin maliyetinin satiglara orani son 3 yilda ortalama %82 seviyesindedir. (2018:%78, 2017:%89, 2016:%78)

1.3.2. Faaliyet Giderleri

Sirketin 01 Ccak - 31 Aralik 2018 déneminde faaliyet giderleri 4.182.586 TL'lik genel yonetim giderlerinden olusmaktadr.
Genel ydnetim giderlerinin %24°0n0 isgiich temin gideri, %20'sini personel giderleri ve %17’sini de bina giderleri
olusturmaktadir, Genel yonetim giderleri kinlimi Tablo 5'de gosterilmigtir.

Tablo 5: Genel vénetim gider kirilim -
. SN A . 01.01- 01.01-
Genel Yénetim Giderleri (-} 31122017 31.42.2016

Amortisman Giderleri 147.774 147.868 183.463
Iggiicti Temin Gideri 995.745 886.722 -

fligkili Olmayan Taraflardan Yapilan Alimiar - - -

lligkili Taraflardan Yapilan Almlar 995.745 886.722 -
Bakim ve Onarim Giderleri 80.752 30.369 148.681
Danigsmanlik ve avukatlik giderleri 518.666 110.568 83.041
Arag Giderleri 382.661 189.872 229.435
Bina Giderleri 714.596 307.430 354,021

lligkili Olmayan Taraflardan Yapilan Alimlar 328.651 278.945 281.499

lligkili Taraflardan Yapilan Ahrnlar 385.945 28.485 72.521
Personel Giderleri 824.377 597.150 758.860
Ulagim ve Konaklama Giderleri 92.387 465.156 18.240
Vergi-Resim-Harg 94.392 18.125 811.448
Yemek Giderleri 12.057 6.431 46.184
Diger Giderler 319.180 226698 299.635
Toplam 4.182.585 2.986.3889 2.933.008

Kaynak: CEO Eveant denstlenmis finansalfar ve dipnoliar
1.3.3. Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler ve Giderler:

Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2018 déneminde esas faaliyetlerinden difjer gelirleri ve giderleri adirlikh olarak Bakanlik tegvik
geliri ve kur farki giderlerinden olusmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderer) Tablo 6’da gésterilmistir

Tablo 6: Esas faaliyetlerden diger gelitler / {giderler) kinlimi

Diger Faalivet Gelirleri 91,04 01.01- 91.01
=19er Taalyer oefiren 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kur Farks Gelirleri 291.858 56.397 25.310
Bakanlik tegvik gelin 1.156.067 984.830 -
Konusu Kalmayan Kargiliklar 885.000 - -
Tegvik Gelirleri 114.923 11.685 6.217
Kira Gelirleri 54,733 165.842 382.138
Ertelenmis Finansman Gelirleri 851.764 690.347 623.344
Vade Farki Gelirleri 894.731 751.982 589.151

- 546.573 291.335

Danigsmanlik Gelirleri
Yansitma Geliri 596.155

Sabit Kiymet Satig Gelirleri 165.500 / 30374 364.055
GL sedikyzTim
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IsglicO Temin Bedeli - - 654.496
Diger Gelirler 173.676 233.395 224.127
Toplam 4.588.252 4.067.579 3.160.173

Kaynak: CEQ Event Madya A.S. denctlenmis finansellar ve dipnotiar

1.3.4. Finansal Gelir ve Giderler:

01 Ocak - 31 Aralik 2018 déneminde girketin finansman gelirleri agirhkh olarak banka faiz gelirlerinden, finansman giderleri
de kur fark giderlerinden olugmugtur, Finansal gelirler / {giderler} kinlim) Tablo 7'de gbsterilmistir.

Tablo 7: Finansal | gelirler / (giderler) kinlim

Finansman Gelirleri 01.01-31.12.2018 04.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Banka faiz gelirleri 2.588.148 2.012.065 514.308
Adat faiz geliri 828.878 408.566 159.640
Kur farki gelirleri 1.348.698 62.776 123.747
Toplam 4,766.725 2.483.407 797.6956
Finansman Giderleri 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Kur Farki Giderleri 1.238.665 45778 21.944
Adat Faiz Giderleri - 69.640 -
Teminat Mektubu Komisyonlan 39.994 67.197 30.167
Kredi Faiz Giderleri - 42 362
Toplam 1.278.659 182.657 52.473

Kaynak: CEC Event denetienmig inansallar ve dipﬁoﬂar

1.3.5. Ertelenmis Vergi Gldori
01 Ocak - 31 Arahk 2018 ddneminde sirketin 547.415 TL ertelenmig vergi gideri bulunmaktadir.

1.3.6. Karhilik Oran Analizleri

irket karlilik oranlarim gésterir tablo asadidaki tabloda sunulmaktadr,
Karlilik Oranlari (%)

21.42.2018  31.12.2017  31.12.2016

Briit Kar Marji 22% 11% 22%
Faaliyet Kar Marj 15% 7% 20%
Net Kar Marj) 18% 10% 17%
Aktif Karlilik Orant 19% 10% 32%
Ozkaynak Karithk Orani 26% 19% 58%

Sirket guglil karhlik oranlarina sahip olmakla birfikte karhlik oranian yillar igerisinde farkhiik gostepnektedir. Bu farkhiigin en
snemli sebebi ciranun kinlimemi olusturan faaliyetlerinde yildan yila meydana gelen degisikliklerdir.

2016 yilinda gergeklestiriten BM Danya Insani Yardim Zirvesi benzeri buyOk dlcekli projeler Sirket cirosunda oldugu gibi kar
marjinda da olumlu etkiye sahip olmaktadir.

Sirketin finansal borcunun olmamasi sebebi ile finansal giderlerinin olmamasi brat kar marji ile net kar marji arasindaki
bandin genis olmamasina sebep olmaktadir.

Sirket'in son (¢ yil ortalama brOt kar marji %18 seviyesindedir (2018; %22, 2017, %11, 2016; %22).
Sirket'in son (g yil ortalama net kar marji %15 seviyesindedir (2018; %18, 2017; %10, 2016; %17)

. i Yapisi P G | "
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Tablo 9: Kargilagtirmalr bilango

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

31 Aralik 2018

44.742.414

31 Aralik 2017

45.410.396

31 Aralik 2016

35.336.909

Nakit ve Nakit Benzerleri 24.016.807 14.465.644 20.663.515
Ticari Alacaklar 15.563.268 26.986.732 7.000.104

-liigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 771.424 2.411.022 -

-liigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14.791.844 24575710 7.000.104
Diger Alacaklar 1.094.040 2.654.483 5.327.265

-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 596.305 348,141 5.094.196

-Hligkili Olmayan Taraflardan Dijer Alacaklar 497.735 2.308.342 233.069
Pegin Odenmis Giderler 4.060.881 150,983 1.260.382

élilc?::!l'e-[araﬂara e Odenm|§ 3.682.543 69.857 1.226.825

-lligkili Olmayan Taraftara Pesin Odenmis Giderler 378.338 81.126 33.567
Cari Donemn Vergisiyle ligili Variikiar - - -
Diger D&nen Variklar 7418 1.152.554 1.085.643
Duran Varhklar 10.436.304 5.566.426 4.918.520
Finansal Yatinmilar 9.874.928 449.928 75.000
Diger Alacakiar 21.696 26.292 21.491
Ozkaynak Ydntemiyle Degerienen Yatirmiar - - 1.438.055
Yatinim Amach Gayrimenkuller - 1.810.000 1.850.000
Maddi Duran Varhiklar 375.416 458,228 571.396
Maddi Olmayan Duran Varlklar 122 - 6.337
Ertelenmis Vergi Varlig 164.142 1.997.978 132.241
Diger Duran Varhkiar - 824,000 824.000
TOPLAM VARLIKLAR 65.178.718 50.976.822 40.255.429

KAYNAKLAR

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

31 Aralik 2018

Kisa Vadeli Yilkiimlilliikler 17.152.529 20.976.746 15.919.644
Ticari Borglar 12.783.011 18.386.317 13.680.166
-lligkili Taraflara Ticari Borgiar 1.652.000 2.179.537 -
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglair 11.131.011 16.206.780 13.680.166
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 74.271 43.052 182.523
Diger Borglar 1.992.085 312.433 479.534
-ligkili Taraflara Diger Borglar - - 357.129
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.992,085 312.433 122.405
Ertelenmis Gelirler 683.621 546.573 347.750
Dénem Kan Vergi Yikomialogo 1.502.092 1.603.025 1.162.440
Kisa Vadeli Karsiliklar 117.449 85.348 67.231
-Galigantara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 117.449 85.346 67.231
Uzun Vadeli Yilkiimliiiiiklor 1.321.431 2.567.852 2.267.315
Uzun Vadeli Kargiikiar 176.323 136.975 177.397
K;%I:az:nlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli 176.323 136.975 177397
Ertelenmig Vergi Yikamloligi 1.145,108 2.430.877 2.088.918
OZKAYNAKLAR 36.704.758 27.432.224 22.068.470
Ana Ortaklifja Alt Ozkaynaklar 36.704.758 27.432.224 22.068.470
Odenmig Sermaye 12.000.000 12.000.000 5.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler : {10.837) (13.449) (33.477)
Tanimlanmig Fayda Planltan Yeniden Olgtm Kazanglari
(Kayiplari) {(10.837) (13.449) {33.477)
Kardan Aynlan Kisitianmis Yedekler 232.592 28.681 28.681
Gegmis Yillar Kari/Zarari {-) 13HM7.772 10.073.266 3.831.155
Net Ddnem Kan/Zaran (-) 10.565.231 5.343.726 12.742.111
Kentrol Guct Olmayan Paylar - - -
TOPLAM KAYNAKLAR 55.178.718 50.976.822 40.255.429

Kaynak: CEC Event denetienmig finansaliar ve dipnoflar

Gedikyatmm
Bilan¢o Oran Analizleri

sienku ?/ms.
Likidite Oranlar: $irkst'in likiditesi agisindan dénen variiklann ne oranda guvenli oldugjunu gosteran deénlardrr, Igletmenin
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likidite durumunu, vadesi gelen borglan Sdeme guciing, beklenmedik

faaliyetlerini stirdlrebilme yetisinin de gostergeleridir,

Mali Yapi Oranlan: Sirket'in kaynak yapisini gsteren ve
gosteren oranlardir, Bu oranlar ile bir dictde Sirket’

Sirket'in likidite oranlan ve mali yap! oranian asagidaki tabloda gosteriimektedir.

Tablo 8: Likidite Oranlari ve Mali Yapi Oranlan

Likidite Oranlan
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Cari Oran

2,61

2,18

piyasa gartiarinda ve ekonomik durumlarda igletmenin

Sirket'in variiklannin hangi kaynaklaria ne oranlarda kargilandi§im
in uzun vadeli borglarint ddeme gaci gibi mali yap) durumu analiz edilebilir

2,22

Likidite Orant

2,89

2,30

2,36

Nakit Oran 1,40 0,69 1,30
Mali Yapi Oranlari (%)

Kaldirac Crani 33% 48% 45%

Kisa Vadeli Yilkimlulokler/Aktif Topiam 31% 41% 40%

Uzun Vadeli Yukumlolukler/Aktif 2% 5% 6%

Toplam

QOzkaynaklar/Aktif Toplam 67% 54% 55%
50% 86% 82%

Toplam YOkumlOlikler/Ozkaynaklar

Likidite oranlan incelendiginde Sirketin donen varliklannin kisa vadeli yukomloluklerine orami 2018 yiinda 2,61
seviyesindedir (2017: 2,16, 2016:2,22) Cari oranin 2'nin Uzerinde olmasi Sirketin kisa vadeli yikimlilklerini kargilayabilecek
glcl0 likiditeye sahip oidudu anlamina gelmektedir.

Sirket dzkaynak adirhikh bir mali yapiya sahiptir. Sirket 6zkaynaklarini aktif toplama oram 2016 yilinda %55 iken 2017 yilinda
%54 oranindadir. 2018 yiinda ise %B67seviyesindedir.

Sirket kisa vadeli yikimlallklerinin aktife oram 2018 ve 2017 yillarinda %40 ve %41 seviyesinde iken 2018 yibnda %31
saviyasine gerilemigtir. Sirketin oldukea dogok ofan uzun vadeli yukumliiGkberinin toplam aktife oram 2018, 2017 ve 2018
yillannda sirasiyla %6, %5 ve %2 seviyesindedir.

1.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Ortaklik'in 31 Arahk 2017 ifibariyla nakit ve nakit benzerleri tutari 14,4 milyon TL olup 31 Aralik 2018 itibariyle 24 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

1.4.2. Ticari Alacaklar

Sirket'in 2018 vih 12 aylk finansal dénemde ticari alacaklan %42 gerileyerek 15,6 milyon TL seviyesinde gergeklesmigtir.
(31.12.2017: 26.986.732 TL, 31.12.2016: 7.000.104 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar icin hesaplanan tahakkuk etmemis ﬁn_ansman geliri igin
kullantlan etkin agirhkh ortalama faiz orant TL igin yiliik % 21,18 olup alacaklarin agirikl ortalama vadesi yaklagik 2 aydir,

(31.12.2017: TL %14,38 ve 1,5 aydir).

Kisa vadeli ticari alacaklann 14,8 milyon TL’si “iligkili ofmayan taraflardan ticari alacaklar”, 771 bin TL'lik kismi ise “iligkili
taraflardan ticari alacaklar” kaleminden olugmaktadir,

31.12.2018 itibariyla girketin ticari alacaklarinda tahsil edilmesi gl goriinen veya davall bir alacagdl bulunmamaktadir.
Sirketin ortalama ticari alacak devir hizi 95 gondr.

1.4.3. Stoklar
Sirketin faaliyet yapisina bagh olarak herhangi bir stogu bulunmamaktadr.

1.4.4. Yatinm Amach Gayrimenkuller
Sirketin yatinm amagh herhangi bir gayrimenkulu bulunmamaktadr.

' “@dikﬁwlm

i ~ Menkul De (%
1.4.5. Kisa Vadell YGkimiElGkler / u ?/
riyle 17,1 milyon TL

\ . -
Ortaklik'in 31 Aralik 2017 itibariyle 20,9 milyon TL olan kisa vadeli yukumlilGkleri, 31 Aralik 2018 1
olarak gergeklesmistir.
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Finansal borcu bulunmayan Sirket'in kisa vadeli yakumltluklerinin %75 12,8 milyon TL seviyesinde olan ticari borclardan
olu_smal_<ta_1d|r. 2018 yil 12 aylik finansal donemde Sirket ticari borglan bir &nceki yilin ayri donemi ile kargllastinldifinda %30
gerilemistir (31.12.2017:18.386.317 TL, 31.12.2016: 13.680.166 TL)

1.4.6. iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Sirketin 31 Aralik 2017 itibariyle 312 bin TL olan iligkili olmayan taraflara dier borglan, 31 Aralik 2018 itibariyle 2 milyon TL
olarak gerceklegmistir. 86z konusu kalem agirikh olarak “tdenecek vergi ve fonlar” alt kaleminden olugmaktadir.

1.4.7. Uzun Vadeli YiikiimitHiikler

Sirketin 31 Arc:allk 2017 itibariyle 2,56 milyon TL olan uzun vadeli yakomltlogu, 31 Aralik 2018 itibariyle 1,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Uzun vadeli yakiimlolokierin biyik gogunlugu “ertelenmis vergi ylikimlologi™ olarak sinflandiriimigtir.

2. Degerleme Yaklasimi

2.1. Degerleme Ekibi

Proje Ekibi: Kopugunda uzman caligma ekibi, Gedik Yatinm Kurumsal Finansman depariman Mudord Sn. Eylem Ciftci
tarafindan yonetilmistir. Ekip lideri, SPK mevzuatian uyannca hazirianan bu raporu hazirlayabilmek igin gerekli kalite, ehliyet
ve 10 yih agkin tecriibeye sahiptir.

Eyle_m Ciftei, Kyr_umsal Finansman Madird, arac) kurumlann aragtirma ve kurumsal finasman departmanlaninda 10 yiin
Uzerinde densyimi bulunan Eylem GCift¢i, cok sayida halka arz projesinde calismig, Ozellestirme Idaresi Bagkanhdi’'na gok
sayida projede satici taraf danigmanhdi hizmeti vermigtir.

Ali Kerim Akkoyunlu, Aragtirma Direkt6ri), finans sektdrinde 22 yil agkin deneyimin yamni sira Sn. Ali Kerim Akkoyunlu 5
yl boyunca Extel ve Reuters tarafindan en bagarih iki analistten biri alarak gésterilmigtir. Ek olarak, Tirk Telekom ve Tork
Hava Yollan gibi girketlerin 6zellegtirmesinde de yer alan Gedik Yatinm Aragtirma Direktoru, gectigimiz yillarda HSBC ve
Morgan Stanley Londra ofislerinde 10 yil boyunca Tirkiye Arastirma ekibine liderlik etmistir.

CEQ Event A.$. i¢in hazirlanan deferleme galismasinda; SPK'nin Senmaye Piyasasinda Dederleme Standartian Hakkida
Teblig (N1-62.1;} ve Uluslararsi Dejerleme Standartlan dikkate alinarak hesaplamalara ulagiimigtir.

56z konusu defrleme galismasinda CEQ Event A.3. tarafindan sadlanan bilgiler kaynak olarak kullanilmigtir. CEQ Event
A.S. girketlerinin 2016, 2017 ve 2018 wisonu dénemlerine ait bagimsiz denetimde gegmis finansal tablolan kaynak olarak
kullamimigtir. CEQ Event A.$. cirosuna ait projeksiyonlar Sirket tarafindan saglanmigtir.

2.2. Degerleme Galismasi Sirasinda Uygulanan Etik ilkeler
Bu deferleme raporu; agadidaki ilkeler gercevesinde, Uluslarasi Dederleme Stadartlar dogruitusunda hazirlanmigtir,

¢ Yapiian dederleme galigmasi sirasinda dardst ve dogru davranilmis ve galigmalar misteriye ve CEO Event
higsedarlarina zarar vermeyecek bir bigimde yurotoimustor.
» Degerleme igini alabilmek igin bilerek yanhg, yaniltici ve abartih beyanlarda bulunuimamis ve bu sekilde

reklam yapiimamigtr,
Bilerek aldatic, hatali, onyargih gorits ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamis ve bildirilmemigtir.

L ]

¢+ Gedik Yatinm, oénceden belinenmig fikifleri ve sonuglar igeren bir grevi kabul etmemistir. Dejerleme isi
gizlilik iginde ve basiretli bir sekilde yurltGlmUsgtar.

s Gedik Yatirtm, miigterinin talimatiarini yerine getirmek igin zamaninda ve verimli sekilde hareket etmigtir.

¢ Gbrev, bagimsizhik ve objektiflik iginde kisisel gikarlar gdzetmeksizin yerine getirilmigtir.

« Degerleme Ucreti, raporun herhangi bir yonine bagl: degildir.

« Gorevle ilgili Geretler, dederlemenin dnceden belilenmis sonuglarina yahut dederleme raporunda yer atan
diger bagimsiz, objektif tavsiyelera bagl degildir.

» Raporda kullanilan bilgiler talebimiz Gzerine CEO Event A.$. tarafindan saglanmig bilgilerden oclusmaktador.

« Gedik Yaunm, degeriemede kullanian analiz verilerinin dodru ve givenilir oldugunu dzen ve dikkatle

sorgulamakta ve aragtirmaktadir. Bununla birlikte, Gedik Yatinim elde edi‘lmis olan bilgi ve belg_elerin dodru
oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engeli olmadi@im

varsaymaktadir.

2.3. Fiyat Tespit Raporuna lligkin Sorumiuluk Beyan!

Piyasast Kurulu'nun 11.04.2019 tarib
Yoedikyghrm

Maniu! Deggrielp.

“Kurul Karar Organt’'nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayit karan uyannca Serm
2019/19 sayih biilteninde ifan edilen duyuruya istinaden;
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“Gayrimenkul Digindaki Varfiklann Sermaye Piyasasi Mevzuat Kapsamindaki Dederiemelierinde Uytlacak Esaslar
bagh§inin F maddesinin 9. maddesi” ger¢evesinde verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurult'nun kararinda befirtiten
niteliklere sahip oldu§umuzu ve bagimsiziik ithelerine uydugumuzu, Sermaye Fiyasast Aract Notunun bir pargasi olan bu
CEO Event Medya A.§. Fiyat Tespit raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler gergevesinde, gergede
uygun oldugunu ve bu bilgilerin anfarmini degigtirecek nitelikte bir eksiklik buiunmamast igin her tirld Gzenin gosteriimig
ofdugunu beyan ederiz.”

3. Degelerlemede Kullanilan Yéntemler

CEOQ Eventin sermaye artinmi yolu ile halka arz edilecek paylannin birim fiyat tespitinde asadidaki iki temel yéntem
kullamimugtir.

1. GCarpan Analizi
2. Indirgenmig Nakit Akimlan (“INA"} Analizi

Degerleme metodolojileri sektdrin ve girketin spesifik dzelliklerine uygun olarak segilmistir ve sézkonusu dinyaca kabul
gdrmas ydntemlerin girketin dederinin belilenmesinde uygun oldugu kanaatindeyiz.

Degerlendirmemizde kullanilan finansal bilgiler, CEQ Event tarafindan hazilanan denetlenmis konsolide finansal tablolar,
kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, CEQ Event ydnetimi tahminleri ve Gedik Yatinm'm bulgulan ve tabminlerine

esas alinarak kullanimigtir.

3.1.Carpan Analizi
Piyasa ¢arpanlan metodu dederenecek girkete banzer girketlerin uygun rayi¢ piyasa ¢arpaniarinin analizine dayanmaktadir.
Bu metod etkin igleyen ve spekllasyonun yapiimadi§t durumiarda hisselerin rayi¢ dederlerinin, ilerleyen donemde beklenen
kazang artigi ve buna badli olan risk diizeyini yansiti§) varsayimini esas almaktadir.
Carpan analizinde kullamlacak CEC Event'in finansal verilerine Tablo 9'de yer verilmigtir,

Carpan analizinde, BIST-100'de ve uluslararas) piyasalarda islem goren benzer sirketlerin FD/FAVOK, PD/DD ve F/K
carpanlan kullarmimestir. Segilen girketlerin garpan analizi yénteminde kullamlan finansal verileri Tablo &'de yer almaktadir.

Tablo 9: Temel Finansal Gostergeler

CEOQ Event Temel Finansal Gdstergeler {TL mn) 31.Ara.18
Ozsermaye 36.7
FAVOK 9.2
Net Kar 10.5

Kaynak: CEQ Event Bafrmsiz Denetim Raporu
3.1.1 Carpan Analizine Baz Sirketlerin Secimi

Yurtigi garpan analizinde Borsa Istanbul'da iglem goren Sirketler incelenmig, Flap Kongre Toplanti Hizmetleri Otomotiv ve
Turizm A.S.nin sektérel olarak en yakin $Sirket edimis fakat tek bir sirketin carpan hesaplamasinda yeterli baz
olugturmayacadi diosunulerek BIST-100 ¢arpanlanmn kullariimasina karar verilmistir. BIST-100 g¢arpanlarindan bankalar

hesaplama digt tutulmusgtur. Toplamda 87 adet firma hesaplamaya baz olusturmustur.

BIST-100 garpanlan hesaplamasinda baz ahnan her bir girketin garpan degerleri Uzerinden ortalama hesab: yapiimamg, baz
alinan girketlerin garpana esas bilango degerlerinin toplami dzerinden carpaniar hesaplanmigtr.

Flap Kongre tabloda gdsterilemie birlikte hesaplamaya dahil edilmemistir.

ecimide Bloomberg terminali kullaniinug, baz Sirket olarak Flap Kongre secilmis ve yurtdis

r Sirketlerin s
Jurtdssi benzer 9 asinda 9 adet sirket baz alinarak hesaplama yapiimigtir.

benzerlerinin tamb dikkate alinmmgtir, Yurfdigi benzer girket hesaplam

Tablo 10: Yurtdigt Garpan Analizine Baz Sirketler

Idari destek hizmet faaliyetleri, seyahat acen $i, tur operatériz ve dijer
rezervasyon hizmetleri ile ilgili faaliyetier i s

FLAP KONGRE TOP.

| Tarkiye
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FIERA MILANO SPA Fiera Milano, sergilerin yénetimini ve organizasyonunu yapmaktadir, Grubun |

ltalya aktiviteleri mekan isletmesi ve servislerini icermekiedir.
Tarsus Group, sergiler, konferanslar, yayinlar ve intermet medyasi gibi alanlana
TARSUS GRCUP PLC ilgilenmektedir. Sirket, havacilik, etiket ve paketleme, saghk, egitim, giyim,
Ingiltere turizm ve bilgi sektdrleri gibi alanlarda faaliyet gdstermektedir.
ITE Group, sergilerin ve konferanslann organizatorl(igini yapmaktadir. Turizm,
iTE GROUP PLC . ingaat, motor, petrol ve dogal gaz, yemek, glivenlik, ulagim ve spor gibi bir gok
| Ingiltere alanda servis vermektedir.

Vietnam | VIETNAM EXHIBITION Vietnam Co. sergi alanlannr ydnetmektedir.

TKP CORP TKP Corporation, kongre ve etkiniik servisleri saglamaktadir. Sirket, ek olarak
Japonya ekipman kiratama ve seyahat organizasyonlart da sunmaktadir.

Viad Corp, kongre ve etkinlik pazarlama, seyahat ve edlence alanlarnnda
faaliyet gosteren bir girketler grubudur, Sirketin faaliyetieri, 8zel etkinlikierin

VIAD CORP planlamasi, dizayni, ve uygulamasini igermektedir. Ek olarak, turizm servisleri

ABD de sirketin faaliyetleri arasindadir.
Pico Far East Holdings, istirakleni yoluyla sergi standlanmin dizayni ve retimi,

PICO FAR EAST miize i¢ alan dekorasyonu ve reklam tabetalan gibi ataniarda faaliyet
Hong HOLDING gostermektedir. $irket aymi zamanda sergi ve konferanslann organizasyonunu
Kong da yapmaktadr.

STANDARD Standard Diversified, bir holding kurulugudur, Sirketin istirakleri yoluyla faaliyet
ABD DIVERSIFIED alanianndan bir tanesi de acik alan rekiamlandr,

Emeral Expositions Events, sirketler arasi ticaret gésterilerinin
EMERALD EXPOSITIONS | organizasyonunu yapmaktadir. Canlt etkinliklerin organizasyonunu ydneten
ABD sirket ayni zamanda pazarlama cézimleri de sunmaktadir.

Tablo 11: Yuﬁdrga Carpan Degerleri

FDIFAVOK FK PDIDD

B =N L

Tlg;ﬁ DgE Rt Ads fgdu 2018 2019 |2018 2019 |2018 2018
FLAP KONGRE TOP. FLAP TI EQUITY o ogar -] 15 . -
FIERA MILANO SPA FM IM EQUITY 83 7.2 T e
TARSUS GROUP PLC TRS LN EQUITY 127 89| 344 108| 40 32
ITE GROUP PLG ITE LN EQUITY o1 123 o R

VIETNAM EXHIBITION VEF VN EQUITY 5344  -| 5123 -] 17 -
TKP CORP 3479 JP EQUITY 350 290 1013 668 121 118
VIAD CORP Wi US EQUITY o1 86| 227 226| 28 -
PICO FAR EAST HOLDING 752 HK EQUITY 89 75| 138 132| 20 19
STANDARD DIVERSIFIED SDI US EQUITY da ol et UL s
EMERALD EXPOSITIONS EEX US EQUITY 337 104| 153 120| 13 20
Ortanca _ 10,8] 89| 344| 154| 40| 32
Ortalam: 95| 92| 138 120/ 28| 28

Keynat: Bloombarg

3.1.2 Carpan Analizinde Baz Alinan Finansal Dénemler, Hesaplama Tarihleri ve Hesaplama Yontemleri

Yurtici carpanlarda kullamilan BIST-100 ¢arpanlan igin 2018 yih 12 aylk dénem baz alinmig (Kaynak: Finnet, Tarih:
04.04.2019), Yurtdisi benzerlerin hesaplamasinda ise 2018 yili 12 ayhk dénemin yani swa 2019 ythna iligkin Bloomberg
terminalinde yayinlanan 2019 yilt beklentisi de hesaplamaya dahil edilmigtir (Kaynak: Bloomberg, Tarih: 02.04.2019). Yurtdi$:
benzer Sirketier'in secimide Bloomberg terminali kullamimig, baz Sirket olarak Fiap Kongre segilmis ve yurtdig! benzerierinin

tiimi dikkate alinrmgtir.

Yurtdigi benzer Sirketierin ortanca ve ortalama garpantar hesaplanmig, muhafazakar yaklagim tercih edilerek dar_rg dugak
olan ortalama hesaplamasi dikkate alinmigtr. Ortalamiarin hesaplanmasinda FD/FAVOK igin 1-15 araldi, FK igin 1-15
arahgi, PD/DD igin ise 1-5 araligi disinda kalan $irketlerin ¢arpan dederleri hesaplama disi tututmustur.

g ; . ] a
3.1.3 Garpan Analizine Gore Deferleme Sonucglari 7/ G dl k)ﬁﬁ’tm m

Tablo 12: Garpan Analizi Sonuclan Menkul Degeridr A,
' e o P T I R
FDIFAVOK Yartehgist-- oCogp. - 8 S de , _
Yurtdisi 2018 Yurtdigi 2019 Yurtici BIST 100 Flap Kongre
Benzer Sirketler Ortalama FD/FAVOK Garpani (x) 9,54 8,15 5,32 14,72
FAVOK 9.249.751 9.682.013 9.249.751 9.249.751
Firma Degeri BB.277.743 88.605.985 49,212,564 136.153.276
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-24.016.807 -24.016.807 -24.016.807 -24.016.807
| 112.294.550 112 622 792 73. 229 371 160.170.083

,__=_. _‘.__ =

12488671 | 73.229.371

Net Borg Pozisyonu

Yurtdisi
Yurtdisi 2018 Yurtcdigi 2019
Benzer Sitketler Ortalama FIK Garpar () 13,81 12,03 8,68 21,13
Net Kar 10.565.231 13.334.156 10.565.231 10.565.231
m g : eri o 145 947 170 = 160 408. 2 91.696.387  223.280. 009

Yurtici BIST 100

+ Yurtdist ci
Yurtdisi 2018 Yurtdigr 2099 Yurtici BIST 100
Benzer Sirketler Ontalama PD/DD Carpani (%) 277 2,80 1,30 147
Ozsermaye 36.704.758 50.038.914 36.704.758 36,704.758
Ozsermaye Dederi _ ___|_101.637.063 _ 140.344.034 47.778.286 _53.968.500

Yurtigi garpan yontemine gore hesaplanan Ozsermaye deferinde 2018 yil cari deger ite 2019 yili beklentisi esit
agiliklandinlracak yurtdigt garpan sonucuna ulagilmisitr. Yurtigi ve yurtdis: garpanlan egit agirhklandinimigtr,

Garpan Analizi Ozeti

Yurtdisi Yurtici
FD/FAVOK 112.458.671 73.229.371 92.844.021 50%
FiK 153.177.611 91.696.387 122.437.098 0%
FOODD ——— 120 890.999 47.778.286 84.384.642 50%
CapanSonucu | 416.724.835  60.503.829] 2

Garpan analizi hesaplamasinda kullanilan 3 ydntemden (FD/FAVOK, F/K, PD/DD) Fiyat Kazang Orani yéintemine gére
ulagilan Sirket 8zsermaye degeri marjinal defer olarak hesaplama digi tutulmug ve FD/FAVOK ile PD/DD garpanlan %50'ser
oran ile egit agirhklandinlarak 86.614.332 TL'lik dzsermaye dederine ulasiimigtir.

3.2.indirgenmis Nakit Akimlan Analizi

INA (Indirgenmis Nakit Akimi Analizi), bir girketin serbest nakit akim iretme yetenedi izerinden yapilan bir degerleme
ydntemi olup bu serbest nakit akimlarinin bugilne indirgenmesi ve nakit pozisyonun da eklenmesi ile olugan degeri, girketin
dzsermaye dederi olarak kabul eder.

3.2.1. Gelir Tablosu Projeksiyonu

Tablo 13: Gelir Tablosu Projeksiyonu

Selir Tablosu Projeksiyonu - TL 20207 20217 2022T
Net Satislar 74.590.399 89.508.479 104.724.920 121.480.907 133.628.998
Satislardaki Biylme(%) 25,0% 20,0% 17,0% 16.0% 10.0%
Satislann Maliyeti 61.013.688 73.216.425 85.663.218 99,369,332 108.306.266
% Satiglara Orant - 81,8% 81,8% 81,8% 81.8% 81.8%
Brilt Kar 13.576.711 16.292.053 19.061.702  22.111.575 24.322.732
Briit Kar Manj1 18,2% 18,2% 18,2% 18,2% 18,2%
Faaliyet Giderleri 4102472 4.922 966 5.759.871 6.681.450 7.349.595
% Satrslara Oram 55% 5,5% 5,5% 5,5% _ 55%
Difer Faaliyet Gelirleri 4.887.354 6.538.296 7.521.344 8.510.425 9.576.585
% Satislara Oram B 6,6% 7.3% 7.2% 7,.0% 7.2%
Diger Faaliyet Gldanfﬂ_' ool ook 3.940.722 4.728.866 6.481.239 6.784.757 7.597.704
% Sat:,szra m UINYAULRT 5% 53% 6,2% 5,6% 5,7%
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Esas Faallyet: Kan 10.420.871 13.178.517 14.341.937 17.164.792 18.952.018

Faaliyet Kar Marji 14,0% 14,7% 13.7% _14.1% 14,2%
Flnansman Geliri / (Gider) ) 4738516 5.981.695 5.725.960 6.038.392 6.745.403
% Satrslara Orans ) 6,4% 67%  55% 50%  50%
Sird.Faa.Vergi Oncesi Kar/ Zaran 15159.387  19.160.212  20.067.897  23.203.184  25.697.421
Stird.Faa.Vergi Oncesi Kar Marji  203% 21,4% 192%  19.1% 19,2%
Siird, Faa. Vergi Gelir / (Gideri) -3335.0685  -4.215247 -4.013.579 -4.840.637 -5.139.484
Net Dénem Kan 13.334.156  18.667.818  24.268.163  30.335204  37.919.005
Net Kar Marji ) 17,9% 20,9% 282%  250%  284%

% Satislara Oram 0,3% 0,4% 0,3% 03% 0,3%
Kaynak: Sirket

Gelir tablosu projeksiyonunda olugturuimasinda $irket beklentileri baz alinmistir.
3.2.2. Netlgletme sermayesi
Net Igletme Sermayesinde gozlemlenen degisiklikler ve projeksiyon donemine iligkin beklentiler agagidaki tabloda

belirtilmigtir,
Tablo 14: Net Is

Net igletme Sermayesi Tablosu
i I 2018 20197 20207 20217 20227 20237
Ticari Alacaklar 7.000.104 27.016.472 15.563.269 20.435.726 24.522.871 28.691.759 33.282.440 36.610.684

Stoklar 0 0 [+ 0 0 0 0
Ticari Borglar 13.680.166 18.386.317 12.783.011 1B.387.687 22.065.224 253816.312 290946922 32.841614
Pegin Odenm is Giderler 1.260.382 150.9683 4.060.881 2.188.75656 246265068 3.073.012 3.564.634 3921164
Ertalenmig Gelirler 347.750 546.573 583.621 745.804 805085 1.047.248 1214809 1.336290
Net Isletme Sermayesi 6.157.518 3490890 4.189.068 4.901.210 5635403 6.253.944
Dedisim 6.167.618 -2.666.628 698.178 712.142 784.194 £68.840
Ortalama Tahsilat SiiresifGiin 35 186 95 100 100 100 100 100
Ortalamsa Stokta Kalma Slresi/Giin o 0 Q ] 0 0 8] 1]
Ortalama Borg Odeme SiiresiiGlin 87 142 100 110 110 110 110 110
Nakit Doniasdm StresifGon -52 . -5 20 =10 -10 10 -10

Kaynak: Sirket,

Net Isletme Sermayesi 5 yillik projeksiyon dénemi icin tahmin edilirken Sirket'in son 3 yillik ortalama tahsilat, ortalama

stokta kalma ve ortalama borg ddeme sireleri incelenmigtir.
Ortalama tahsilat stresi son 3 yilda dalgah bir seyir izlemig clmakla birlikte ortalamasinin 105 gon oldugu tespit edilmis,

Sirketin 2017 yilinda 1886 gin ve 2016 yilinda 35 gin olan tahsilat strelerinin ortalamadan gok uzak degerler oldugu
dikkate alinarak projeksiyon dénemi igin ortalama tahsilat stiresi 100 gin olarak baz alinmigtir.

Sirket'in son 3 yil ortalama borg deme siresi baz olarak alinmig ve projeksiyon dénemi igin 110 gunluk ortalama borg
ddeme sliresi projekte edilmistir.

3.2.3. Tahmini indirgenmig Nakit Akimlan

INA ySnteminin yapisi geredi kullamtan projeksiyonlar, gelecege dénik herhangi bir taahhit anlamina gelmemektedir.
Projeksiyonlanin farklilagmasi halinde farkh ézkaynak ve pay degerlerine ulagilabilir.

Tablo 15: Tahmini indirgen!nig Nakit Akim Tablosu — 2019-2023 ) -

indirgenmis Nakit Akaimlan Tablosu
Satisiardaki Biyame 25% 20% 17% 6% 10%
| satislar 74.590.399 £9.508.479 104.724.920 121_480.907 | 133.628.998 |
Faalivet Gideterl 4102.472 4.922 958 5.759.871 s.ea1‘4s;o 7.345.595
Satislara Orani (%) 87% 87% 87% 87% 87%
-Faaliyet Giderleri 65.118.160 78.139.392 91.423.088 106.050.752 116.655.860
[ FVOK 9.474.239 11.369.087 13.301.832 15.430.126 | 16.972.137 |
Vergi Oram 22% 22% 20% 20% 20%
[FvOK (1- Vergiler) 7.389.907 5.867.888 10.641.465 12.344.100 | 13.578.510 )
+Amortisman 207.774 318.163 334.071 350,774 368.313
-Yatinm Harcamatan 100000 100000 100000 100000 100023
-lgletme Semmayesi Degigimi - 2 666.628 £98.178 712.142 T64.194 568.5 0
+Nakit Akislan 0 0 o 0 i
[ = Serhest Nakit Akimlan 10.164.308 8.387.872 10.163.395 11.810.681 | ;:.:org.igg

Termifial Deder ,~. p - 0
Y 22,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,5
Qsh Sbfedlk Y%MU,SM 122,50% 150,06% 183,83% 225,19%

Migniu Dsgarter AR/




| Bugtinki Deger 8.297.305 5.589.686 5.628.795 5.244.520 | 34.685.554 |
Kaynak: Gedik Yatium tahminferi

2.24. Agirhkh Crialama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

Sirkete ait ilerleyen ddnemiler igerisinde olugacag tahmin edilen nakit akimlarinin bugiinka degerinin tespiti igin kullanilan
AOSM dederieri agagidaki tabloda verilmistir.

Agrrlikli Ortalama Sermaye Maliyeti hespalamasinda dlke risk primi %35,5 olarak dikkate alnmistir.%5,5 oran piyasada
Olke risk primi agisindan gelen kabul goren orandir. Gosterge tahvilde piyasada yaganan daigalanmalar incelenmis, 5 yilliic
projeksiyon i¢in % 17,00 oraninin uygun oldugu kanaatine variimigtir. Terminal buyime oran efiasyon oranlarinda digis
beklentisi dikkate alinarak %5,$ olarak de§erlendirimistir. Beta degeri ise 1 olarak hesaplamaya dahil edilmigtir.

Tabio 16: Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

Sermaye Maliyeti 22,50%

Ozkaynak Oran 100,00%
Vergi Sonrasi Borg Maliyeti 15,959%
Borc Orani 0.00%
Gast. Tahvil - 17.00%
Ulke Risk Primi 5,50%
Term. Bayime 5,5%
Beta 1,00

Kaynak: Gedik Yatirrn tafiminferi

3. Sonug
Yukarida belirtilen iki analiz yéntemine gore ayn ayn tespit edilen ve adil degeri hesaplamaya baz oldugunu

distnd0gumuz INA ve ¢arpan dederi yontemieri egit agirlikladinlarak, %33 halka arz iskontosu sonrasinda, halka arz birim
pay dederi olan 4,80TL've ulagilmighbr.

Tablo 17: Halka Arz iskontosu Oncesi Degerleme Sonucu Ozeti
DEGERLEME SONUCU
Degerleme Y&ntemi Ozsermaye De

DCF 50% 83.362.956 6,95

arpanlar 50% 88.614.332 7,38
SONUGC 85.988.644 717

Halka Arz Oncesi Deger 85.988.644
Halka Arz iskontosu 33,0%
Halka Arz iskontolu Deger 57.612.392
Sermaye Artinmindan Saglanan Briit Kaynak 32.640.000
Halka Arz Sonras| Piyasa Degeri 90.252.392
Pay Basina Deder 4,80

36,17%

Halka Acilkhk Orani

Kaynaik: Gedik Yatinm tahminleri

edikyghemn
Menkut pegme,&/ .
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06530 Ankara
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Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyam

Kurul Karar Organi’nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari uyarca Sermaye Piyasast Kurulu'nua 11.04.2019
tarih 2019/19 sayili bitlteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak
Esaslar bagh&imun F maddesinin 9. maddesi” gergevesinde verdiimiz bu beyan ile Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uyduumuzu, Sermaye Piyasas: Araci
Notunun bir par¢asi olan bu CEO Event Medya A.S. Fiyat Tespit raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirhi 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimzla,

Menkul Dogjerter a,

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
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